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Yatirim Araglarinin 2008 Yih Getirileri ve 2009 Ongériileri

Dr. Orkun OZBEK

Klresel krizin baslangi¢ isaretlerinin 2007 yilinda gorulmesine kargin, krizin gogu
ulkeyi etkisi altina almasi 2008 yilinin Eylul ayini buldu. Birbiri ardindan batan, iflas
noktasina gelen, kurtarilmayi bekleyen dev sirketler siraya dizildi. Kurtarma paketleri
ust Uste aciklandi.

Bu surecin sonuna henluz gelinmedi. Mali piyasa krizi, reel
sektor krizine doénusti. Uretimdeki distsler hiz kesmiyor,
issizlik ¢i1§ gibi artiyor. Bu firtinali gtinlerde yatirim araglari da,
ekonominin rotasina paralel bir seyir izledi. Tum bunlarin
sonunda, gelinen noktada yatirrm araclarina iligkin olarak su
soylenebilir; 2007 yilinda ¢ok da fazla degismeyen, gorece
istikrarh bir seyir izleyen yatirim araclarinin getiri grafigi, 2008
yilinin sonlarinda keskin inig-gikiglarla gosteriimeye baslandi.
Krizin neden oldugu yangin piyasalari sararken, yatirimcilar
da yangindan kagmaya calisirken, dumanlar icinde cikis
ﬂ RINVAP yolunu bulmakta zorlandilar. Dogal olarak bdyle belirsizlik
‘ “ ortaminda en guvenli yatirnm araci altin oldu.

Yihn son aylarinda tum vyatinm araglarinda keskin degdisimler oldugu bir yana
birakilirsa, baslica yatinm aracglarinin 2008 vyili performanslarina baktigimizda
gordigimuz manzara;

Tablo 1: Yatinm Araglarinin 2008 Y1l Getirileri

31.12.2007 31.12.2008 Getiri Orani (%)

Dolar 1,17 1,54 31,6
Euro 1,71 2,14 25,1
IMKB 55.538 26.864 - 51,63
24 Ayar Altin 31,35 42,00 33,9
Cumbhuriyet Altini 208 280 34,6
A tipi Fon* 531,77 365,60 -31,2
B tipi Fon* 904,57 1017,96 12,5
Mevduat 15

* Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi (KYD) Endeksi

e Yil icinde kriz patlak vermeden once istikrarli bir seyir izleyen Dolar ve Euro,
krizle birlikte birdenbire artarak 2008 yilinda en c¢ok gelir getiren yatirim
araclarindan ikisi oldu. ABD Dolari 2008 sonunda, yuzde 31,6 oraninda artisla
1.17 YTL'den 1.54 YTL'ye, avro yuzde 25,1 oraninda artigla 1.71 YTL'den
2.14 YTL'ye yukseldi.

e Altin ise, 2008 yilinin en ¢ok kazandiran yatirrm araci oldu. Ekonomik ya da
siyasal kriz donemlerinde siginilacak bir liman olarak gorulen altin, bu
Ozelligini kuresel kriz doneminde de gosterdi.
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2007 yilsonunda 31,35 YTL olan 24 ayar kulge altinin gram satis fiyati 2008
yllsonunda 42,00 YTL'den kapandi. Getirisi ise yizde 33,9 oldu. Onceki
yllsonunda 208 YTL'den satilan Cumhuriyet altini ise, 2008 sonunda 72,00
YTL'lik artigla 280,00 YTL'ye cikti ve yil boyunca yuzde 34,6 artis kaydetti.

2007 yilini 55.538 puandan tamamlayan IMKB Ulusal-100 Endeksi ise, 2008
yili sonunda 26.864 puana geriledi. Endeksteki yillik dugus, 28.674 puan ve
yuzde 51,63 olarak gergeklesirken, aylik bazda sadece Subat, Nisan, Temmuz
ve Aralik aylarinda deger kazanan hisse senetleri diger aylari dugusle
tamamladi. IMKB endeksinin en yiiksek artisi yiizde 20,27 ile Temmuz ayinda,
en buyuk dususu ise yuzde 22,80 ile Ekim ayinda gerceklesti.

Kurumsal Yatirrmci Yoéneticileri Derne@i (KYD) Endeksi’nden alinan verilerle
hesapladigimiz A ve B tipi yatirrm fonlarinin getirileri ise, yil igcinde IMKB
endeksi ve faiz oranlarindaki degisimin bir aynasi oldu. A tipi fonlarin
ortalamasi 531,77°’den 365,60’a duserek yatirimcilarini yillik yizde 31,2
oraninda zarara ugratirken, B tipi fonlar, 904,57'den 1017,96’ya c¢ikarak, yillik
yuzde 12,5 oraninda getiri sagladi.

¢ Yil icinde mevduat faiz oranlari degismekle birlikte, 10 bankanin ortalamalari
dikkate alinarak yapilan incelemeye goére, 2007 yili sonundaki oranlardan
parasini 1 yil vadeli mevduatta degerlendiren yatirimcilar 2008 yili sonunda
yuzde 14,33 dolayinda net getiri elde ettiler.

2009 yilinda yatirim araclarinin seyrinin nasil olacagina iliskin dngoéride bulunmak,
yasanan krizin boyutlari ve gelecegine iliskin bilinemezlik g6z 6nune alindiginda
oldukca zor. Ote yandan ekonomik krize ek olarak, israil'in Filistin saldirisi, Ortadogu
ve Kafkasya’daki durulmayan sular, Rusya ve Ukrayna arasindaki dogalgaz krizi gibi
siyasal ve jeo-politik sorunlar da distnuldiginde, 6zellikle altinin yine en gtvenilir
yatirim araci olacagi soylenebilir.

Dunyanin en azindan 2009 yili sonuna kadar durgunluktan ¢ikmayacagi yonunde
Dunya Bankasi ve IMF gibi kuruluglarinin tahminleri bulunmaktadir. Turkiye'yi de
benzer bir ekonomik gelecek beklemektedir. Buyime oraninin ¢ok dusuk kalmasi,
hatta eksi cikmasi olasilik dahilindedir. Béyle bir durumda, IMKB’nin de blylik oranda
getirileri olacadi sdylenemez. Benzer sekilde, dusik oranh buyume ve dusuk
enflasyon ile birlikte faiz oranlarinin da disecegini ve buglnki seviyelerinden
asagilarda gezinecegdini 6ngdérmek mumkun.

Dovizde ise siyasal konjonktirde degisme olmayacagi varsayimi altinda, fazla bir
hareket beklenmemelidir. Eylul ayindan baslayarak once sigrayan, sonra inig-gikis
gOsteren doviz fiyatlari, bir slUredir dengeye kavusmus durumdadir. Konjonktur
degismedigi surece kuguk oynamalar digsinda, dovizde keskin hareketler
olmayacaktir. Ancak vurgulamaliyiz ki; kuresel kriz sonrasi dunya artik ekonomik ve
siyasal olarak eskisi gibi olmayacaktir. Kuresel kriz; dinyada birgok sosyal
patlamaya, giderek Ulkelerin ice kapanmalarina ve sermaye akiglarinin eskisinden
¢ok daha az olmasina neden olabilecektir. Bu nedenle, krizin dinya ¢apinda reel
sektore etkilerinin hesaplanamadigi ve geleceg@in henlz bilinemedigi bir dénemdeyiz.




