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Dr. Orkun OZBEK.

Kuresel Kriz Sonrasi Dinya Ekonomisinin Gelecegi

ABD’de konut kredisi piyasalarinda baslayan ve kisa slUrede tUm dunyayl saran
kUresel krizin baglamasindan bu yana yaklasik bir yil gegti. Kriz hizla konut kredisi
piyasalarindan finans piyasasina sigramig, 2008 yilinin sonlarindan baglayarak,
tumayle bir likidite krizi haline gelmigtir.

Kuresel krizin temel nedenine inmek, kriz sonrasi gelismelere yon verebilmek
bakimindan énemlidir. ileride olasi bir derin krizin yinelenmemesi ve/veya varolan
kriz durumundan radikal bir bicimde siyrilmak igin egemen ekonomik sistemin eskisi
gibi surdurilemeyecegdini gormek gerekir.

Likidite krizinin 2009 yilinin bagslarindan itibaren giderek reel ekonomik krize
donusmesi, onceden tahmin edilemeyecek bir durum degildi. Ne var ki, gerek
ekonomik sistemin aksakliklarina deginen elestiriler, gerekse sistemi bir butiin olarak
sorgulayan elestiriler de, bu krizi yaratan ve asagida deginecedimiz baslica aktorlerin
tahakkimu altinda, cihz sesler gikarmaktan oteye pek gidemediler. Sonunda kriz,
tum agirligiyla butin dinyanin tzerine ¢oktu.

Krizin aslinda reel Uretimle sanal gelirler arasindaki iyice acilan farkin sonucunda
meydana geldigi konusunda hemen herkes hemfikir. Ama s6z konusu farkin neden
olustugu gibi temel bir soru az kisi tarafindan soruluyor. Asil sorun burada. Krizin
temel nedeni aslinda esitsiz gelisme. Bu kdkenden tureyen sorunlar, bu temel
meseleyi gérmezden gelmeye niyetli ¢evreler tarafindan manipulle edilerek, sistem
kendini surekli yenileyebilirmis gibi gosterilerek hasiralti edilmeye calisildi. Sonug
ortada...

Kriz esitsiz gelismenin sonunda, surekli sisen sanal emtia fiyatlariyla, bir bagka
ifadeyle, olmayan paralarla ve masa basi tlirev piyasasi islemleriyle ekonomiyi
surdurebilecegini sanan bir anlayigin iflasidir. Karesel kriz, bu gelismenin sonucu
olarak gergek ekonomi ile sanal ekonomi arasinda olusan bu devasa farkin kapanma
surecinin gercek adidir.

| Bu gelismenin bas aktori entegre bir
butun olarak sistemdir, tek bir unsura
indirgenemez. Ancak Ozellikle  krizin
basladigi yer olmasi ve dlnya
ekonomisine olan hakimiyeti nedeniyle
ABD, 6n plana ¢ikmaktadir. Clinkl ABD
ekonomisi, 2008 krizi baslayincaya kadar
dinya ekonomisindeki reel uretimi Cin'e
birakirken, turev piyasalara dayanan varlik
fiyatlarinin  giderek  sismesine g6z
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yummustu. Sisirilmis finansal balonun merkezi haline gelmisti.

2008 yilinda likidite krizi olarak devam eden global kriz, reel kesimi de etkisi altina
aldi ve dunya ekonomisi gelismis Ulkelerden baslayarak derin bir durgunluk
donemine girdi. Bu surecte sermaye akimlarinin yon degistirmesi ve gelismis
ulkelerdeki harcama egilimlerinin azalmasi, gelismekte olan Ulkelerin de global krizin
etki alanina girmesine neden oldu.

Gerisi ¢corap sokugu gibi geldi. Surekli diusen buyume oranlari, artan iflaslar, surekli
gelen igsten atilma haberleri, pik yapan issizlik oranlari, dramatik yoksulluk hikayeleri
vs. Temmuz 2009 sonunda gelinen noktada durum hala pek parlak gérunmuyor.
Arada bir gelen buyumeye iligkin olumlu sinyaller, dipten kurtulma yolunda ¢irpiniglar,
sanki hala kriz 6ncesindeki donemi ¢ok yakin bir zamanda yakalayacakmigiz gibi
moral verici sozler, gelen en kuguk bir olumsuz haberde kaygilari derinlestiriyor.

Kiiresel Ekonominin Gelecegi

Peki bundan sonra diinya ekonomisini ne bekliyor? Dogrusunu sdylemek gerekirse
gelen haberler pek igi agici degil. Dow Jones indeksi 12 Haziran’dan bu yazinin
yazildigi Temmuz'un ikinci haftasina kadar genel olarak disme egilimindeydi.
Temmuz basinda son Ug¢ haftalik toplam gerileme yuzde 5,7'ye ulagmisti. Asll ilging
olan bu oranin yarisinin son iki gunde gercgeklestigiydi. Benzer sekilde Japonya
Nikkei indeksi de benzer bir edilim sergiliyor.

Bu nedenle tum gevrelerin gergeklesmesini ¢caresizce dilemek zorunda kaldigi “V” tipi
resesyonun yerini, herkesin korkarak telaffuz ettigi ancak gelismelere bakinca, yine
de korkarak dilinden dusturmedigi “W” tipi resesyonun almasi, kuvvetle muhtemel gibi
gérinlyor. Onumiizdeki dénem “moral verici ancak yetersiz biylime-kaygi verici
daralma” haberleriyle dolu olacak.
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Bunu yalnizca sistem karsiti ideologlar séylemiyor. Buyuk sirketlerin “CEQ”larindan,
IMF, Dunya Bankasi, OECD gibi ekonomik kuruluslardan ¢ogu kisi artik higbir seyin,
kriz 6ncesi gunler gibi olmayacagl konusunda en azindan kisa ve orta vade igin
hemfikir.

Bu, sayisal verilerle destelenen bir tez haline gelmis durumda. Merkezden gevre
ulkelere yonelik sermaye hareketlerinin 2007 yilinda 1.2 trilyon dolardan 2008’de 363
milyar dolara gerilemig olmasi, olaganustu bir kaynak sikintisina isaret ediyor. Bu da,
kredi képugunun Uzerinde yasanan blyime ve orta siniflarda yodunlasan tlketim
patlamasinin simdi hizla bir ¢okuse, yoksullasmaya donusmeye bagladigini
gOsteriyor.

Ddnyanin giderek buytyen bir kesiminin son kriz nedeniyle yoksullagsmaya
bagslamasi, yoksullasmanin derinligi ve kapsami nedeniyle daha onceki krizlerden
ayriliyor. Clnkl dinya ekonomisindeki buylimenin durmasi ve kisa dénemli daralma
seklinde gorulen krizlerle, bu seferki kriz birbirinden ¢ok farkli.

Bir bagka ifadeyle “krizden ¢ikmak” ile “2007-6ncesi dinya ekonomisinin kosullarina
yeniden donebilmek” farkli seyler. Kriz sonrasi dinyanin arttk 2007 oncesi gibi
olmayacagi c¢ok agik. Cunku Ozellikle 2000 yilindan sonra dinya ekonomisini
yonlendiren ana unsurlardan birincisi ABD’nin verdigi dis acik miktariydi. Amerikan
ekonomisi Uretim acgigini, basta Cin olmak Uzere Asya’nin ve Latin Amerika’nin ucuz
isgucl depolarindan kaynaklanan ithalat ile kapatmaktaydi. ABD’nin dis acgidi ise
Amerikan dolari ve Amerikan finansal sisteminin “Urettigi” finansal varliklar ile
karsilanmaktaydi. Krizin de zaten temel nedeni buydu.

Krizden Cikis Basladi mi?

Krizden c¢ilkmak konusunda bazi
Ulkelerden gelen olumlu haberler ancak
kisa vadeli etki yapabiliyor. Cunku
y krizin ¢iktigr yer olmasi itibariyle, ayni
zamanda en buyuk ekonomiye sahip
olmasi nedeniyle ABD, hala olumlu
isaretlerin gelmesinin beklendigi
yegane Ulke durumunda. Dogaldir ki,
AB'’yi olusturan ulkeler de toplam gug¢
olarak hala birinci derecede etkili.

Durgunluktan ¢ikmanin  tek kosulu
duinya ekonomisinin yaklasik yuzde 60’ini olusturan ABD ve AB ekonomilerindeki bir
toparlanmadan gegiyor. Ne var ki son olarak agiklanan veriler, (Ulkemizde 6nem
sirasinda alta itilmis olsa da), baslica gdsterge olan issizligin ABD’de 16 ayda ikiye
katlanarak yuzde 9,5 ile 25 yilin, Avro bdlgesinde yuzde 9,5 ile son on yilin en
yuksek duzeyine ulastigini gosteriyor.

Bu en buyuk krizden c¢ikis, Ozellikle Amerika igin duguk tasarruflara dayali, borg
ekonomisinin yerini i¢ Uretime dayall ve finansal sistemin daha yakindan denetlendigi
kosullari gerektiriyor. Bu, dolayisiyla kredinin daha kit ve pahali oldugu bir ekonomik
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ortam demektir. Ayni durum benzer sekilde AB icin de gegerli. Dolayisiyla dunyanin
hegemonik merkez ekonomisinde yasanan bu gelismeler, dogrudan dogruya c¢evre
ekonomilerde de yansimasini bulacak ve dunya ticaret hacmi eskisine gore daha dar,
finansman olanaklari daha kit ve pahali olacaktir.

Dunya ticaretine iligkin veriler de bu gelismeyi dogruluyor. Dunya ekonomisine yon
veren sermaye akimlarini olusturan ticaret ve finans akimlari 2007 dncesine gore gok
dusuk duzeylerdedir. Bunun eski duzeylerine g¢ekilmesinin hayli zaman alacagi
ortada. Ornegin “yiikselen piyasa” ekonomilerine akan sermaye akimlari 1996 yilinda
161 milyar dolardan, 2003 yilinda 236 milyar dolara, 2007 yilinda ise 928 milyar
dolara ulasmigti. 2009 yili sonunda ise net sermaye girisinin 165 milyar dolara
gerilecegi tahmin ediliyor.

Yalnizca bu rakamlar bile krizi ¢ok iyi ifade ediyor: Kiresel capta sermaye girigleri
2009 yili sonunda 1996 yili rakamlarini ancak yakalayabiliyor. Bu agidan
baktigimizda kriz tim dinyayi 13 yil dncesine gotirmis durumda. Bir baska ifadeyle
kriz nedeniyle 13 yil yitirilmistir. Dinya ekonomisinin 2007 Oncesindeki ticaret ve
finans akimlari o kadar zarara ugramistir ki, yeniden dlzelip gelismeye baslamasi
¢ok uzun sure alacaga benzemektedir.

Krizin dip noktasindan ¢ikisa basladigini kimi ekonomistler ifade etse de, bir kisim
arastirmaci da, bunun gegici bir duzelme oldugunu, yakin zamanda tekrar ikinci bir
dip yapacagdini ileri surtyorlar. Kanimizca bu tlr yorumlar i¢in hentz erken. Aslinda
bu ifade bile krizin derinligini anlatmaya yetiyor. Bir yildir srekli asadi dogru giden bir
kiresel ekonomi ve en ufak bir kipirtinin dizelme oldugunu sanma iyimserligi,
gelecege yonelik olarak dunyanin i¢cinde bulundugu ruh halini de gayet iyi gosteriyor.

Ornegin 14 Temmuz 2009 tarihine gore son aciklanan verilerde, Avrupa Ulkelerinde
sanayi Uretimindeki kuguk bir artis goértlmesini, ekonominin canlanmaya basladigi
seklinde yorumlayanlar, bu artisin yalnizca binde 5 oraninda olmasini goz ardi
ediyorlar. Gergekte, Euro bdlgesinde sanayi Uretimindeki bu artisin gegen yilin ayni
donemine gore yuzde 17 gibi yuksek bir oranda gerilemis olmasini, Uretimin dusus
hizinda bir azalmayi godstermekle birlikte hala dustugu ve hala diplerde oldugu
seklinde yorumlamak gerekir.

Kaldi ki, 6zellikle Almanya ve Fransa, ekonomik
krizde dususun en sert yasandigi Ulkeler. Bu
ulkelerin, dususun duzelmesi surecinde olmalari
gayet dogaldir.

Ustelik bu diizelme hakkinda iyimser olmak igin
iyilesme oraninin, binde 5’in ¢gok daha uzerinde
olmasi gerekirdi. Ustelik diisisli daha yumusak
yasayan Ulkelerde henuz bir duzeltme isareti
gorulmemesi, dip noktasindan c¢ikis basladi mi 2
sorusuna daha net ancak olumsuz bir yanit
sunuyor.
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Buna karsin yine Temmuz 2009 ortasindaki su haberler dipten cikisin basladigi
seklindeki gorugleri yalanlar nitelikte:

e “ABD'de butge acigi rekor kirdi: Amerika Birlesik Devletleri, rekor butge acigi
verdi. Mali yilin bitimine 3 ay kala acik ilk kez 1 trilyon dolarin tGzerine ¢ikti.”
“Diinya ticareti %10 diisecek. Diinya Bankasi ve Diinya Ticaret Orgliti'e gore,
dinya ticaret hacmi bu yil, son 60 yilin en dusuk duzeyine gerileyecek.”
“‘ABD’de issizlik 26 yilin zirvesinde.”

“OPEC: Petrol talebi azalacak”
“‘Dunya Bankasi: Kuresel ekonomide belirsizlik surtiyor.”
“ABD’de 7 banka daha kapandi.”

Sonug

Sonug olarak, gegici birkag veriye bakarak ve krizin neden olduguna iliskin temel
mekanizmayi sorgulamadan, krizin bittigini sanmak ya da biraz para harcayarak
(harcanan paralarin aslinda kimin cebinden ciktigina bakmaksizin) krizin etkisinin
hafifletilebilecegini dUsunmek ¢ok iyimser bir yaklasim olur.

Tunelin sonundaki 1s1gin goéruldigunit sdylemek icin oldukga erken. Tersine kuresel
krizin igsizlik, reel yatirimlar ve dinya ticaret akimlari Gzerine olan olumsuz etkilerinin
aslimasinin daha ¢ok uzun yillar alacagi agikga anlasiliyor.

Bu kadar derin krizden bu kadar kisa surede c¢ikilmasi zaten mumkun degil, birkag
verideki gecici iyilesme de, ¢ikis yoluna girildigi sdylenecek kadar olumlu gelismeler
degil. Kuresel ekonomik duzeni ¢okme noktasina kadar getiren toksik varliklarin,
finansal sistem igindeki oranlari azalsa da hala yuksek duzeylerde...

Ote yandan, dipten doénlsin ¢ok kolay olmayacadi yéninde de bir fikir birligi
g6zleniyor. IMF, Dinya Bankasi, OECD gibi kuruluglar bile blylime beklentilerini
surekli erteliyor ya da buylime oranlarini revize ediyorlar. Dinya ekonomisi bu kadar
tahrip edilmisken, dinyanin en buyuk yatirm bankalari batmig ya da devlet
yardimiyla zar zor ayakta kalabiliyorken, dev sirketler birbiri ardina batmigken,
buyume donemine hele istikrarli ve surdurulebilir buylme donemine gecilmesi,
tahmin edilenden ¢ok daha uzun bir zaman alabilir.

Son olarak, sunu vurgulamak gerekir: Sanal siskinlik ve olmayan paralar nedeniyle
clkan kuresel krizin sonrasinda dunya ekonomisinin arttk 2007 oncesi “mutlu”
gunlerine donmesi olanakli degildir. Bu krizin bir diger temel nedeni olan ulkeler,
kitalar ve siniflar arasindaki gelir esitsizlikleri gideriimedikge ve ekonomi reel Uretim
uzerinde yapilandiriimadik¢a krizden gegici olarak ¢ikilsa da, yasadigimiz dénemi
yeni kuresel kriz ddnemlerinin izlememesinin higbir garantisi yoktur.




