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TURKIYE’NIN EKONOMIK BUYUMESI VE GELECEGiI

W

Ahmet YETIM

Bir yildan fazla bir suredir ¢arki donmeyen buylimenin motoru yeniden ¢alismaya
basladi.

Ekonomi yilin ilk c¢eyreginde ylzde 11,7 blyume gosterdi. Gegen yilin son
ceyreginde yuzde 6 olan pozitif blylme bu yilin son ¢eyreginde de devam etti.

Tarkiye ekonomisi;

1924-2008 Cumhuriyetin 85 yilinda yuzde 4,9

1924-1939 yeniden insa doneminde yuzde 6,6

1940-1948 savas yillarinda yuzde 0,0

1949-1961 DP doéneminde yuzde 5,9

1962-1979 karma, mudahaleci donemde yuzde 6,5
1980-1989 liberallesme doneminde yuzde 4,8

1990-1997 serbest sermaye hareketleri doneminde yuzde 4,4
1998-2008 doneminde ise yuzde 3,8 buyudu.

2009 yihinda ise kuresel krizin, dig ticareti daraltmasinin da etkisiyle ekonomimiz
yuzde 4,7 daraldi.

Bu cergcevede ekonomide krizden sonra bir canlanma oldugu goruluyor.

Ancak bu kez canlanma dis talep yerine ithalat ve i¢ talep artisindan kaynaklaniyor.
Canlanmanin yogun sekilde goruldugu kesimi ise ticaret kesimi olugturuyor.

Toptan ve perakende ticaret kesiminde canlanma daha belirgin.

Uretim kesiminde ise bazi firmalarda lretim artisi yasanirken, dzellikle KOBI'lerde
sorun devam ediyor.

Yilin ilk 3 aylik donemine ait milli gelir gostergeleri tuketim harcamalarinda artisi
isaret ediyor.

Bu da ihracat artisindan degil ithalat artisindan kaynaklaniyor.
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Bes ayda ithalat 68.1 milyar dolar, ihracat 45.5 milyar dolar oldu. Dis ticaret acgigi
22.5 milyar dolara yukseldi.

Ithalat gegen yilin ayni dénemine goére yilizde 36,6 oraninda artarken ihracat 15,6
oraninda artti.

Bes ayda ihracatin yarisi kadar dis ticaret agigina ulasiimasi ithalattaki patlamanin
boyutunu gostermektedir.

Bu tabloya gore; ithalat ihracattan daha hizl buyuayor.

Bunun en 6nemli nedenleri arasinda doviz kurunun degerli hale gelmesi ve ihracata
uygulanan tesvik sistemindeki yanhgliklar oldugu goruluyor.

Ucuz doviz ucuz ithalata kapi agarken yerli Uretimi artigini caydiriyor.

iceride talep canlansa bile talep canlanmasi yerli reticiye yaramiyor.

Sadece ithal mallari ile artan ticari hareketler nedeniyle bu gelismeler belli kesimlerde
toptan ve perakende ticaret isi yapanlarin is hacmini artiriyor.

Kuresel krizle beraber Turkiye ekonomisinin elde ettigi yabanci kaynaklar azalirken
yabanci kaynaklarin kalitesi de degisti.

Kuresel krize kadar cari iglemler agigimizin neredeyse yarisini dogrudan yabanci
yatirnmlar yoluyla finanse edebiliyorduk. Bu yolla elde edilen kaynaklar “borg
yaratmayan” kaynaklardi.

Simdi, ekonomik bluylumeyi surdirebilmek igin elde edilen dis kaynaklarin dnemli bir
bdlumunu dis borglanma olusturuyor ve son donemde borglanarak blyuyoruz.

Bu yilin ilk bes ayinda 17.4 milyar dolar cari islem agigi olustu.

Buna karsilik, ekonomiye enjekte edilen yabanci kaynak tutari 24 milyar dolara
yaklasti.

Ancak toplam net dis kaynagin yalnizca 1.7 milyar dolari dogrudan yabanci
yatirimlardan geldi.

Krizin goreli olarak derin oldugu gecen yilin ilk bes ayinda dahi bu kalemden gelen
dis kaynak 3.4 milyar dolar olmustu.

Kuresel krizin cari islemler agigi finansmanindaki asil etkisi bu kalemde goérinuyor.

Bu doénemde portfdy yatirrmlarindan gelen net dis kaynak 7.5 milyar dolar oldu. Bu
da ekonominin cazibesinin devam ettigini gosteriyor.

Portfoy yatirimlari yurtdisindaki yatirirmcilarin gok oynak olan risk igtahi ile yakindan
ilgili.
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Dogrudan dig borglanma da Turkiye ekonomisinin dig kaynak bulmada onemli
kanallarindan biri.

Bu kalemden yilin ilk bes ayinda 14.7 milyar dolar dis kaynak elde edildi.
Bu miktarin ¢ok buyuk bir bolumua Turkiye’deki bankalarin dis bor¢lanmalariydi.

Ancak cari islem agigindan daha fazla yabanci kaynak girisi, dig finansmanin goreli
olarak kolaylastiginin da bir gostergesi.

Dolayisiyla, buyumenin motorunda bugun igin bir sorun gorunmuyor.

Bu acgidan bakildiginda, yurtdisi finans piyasalari yeniden alt-Ust olmazsa,
onumuzdeki donemde ekonomik buyume yavasglasa dahi, yabanci yetersizliginden
kaynaklanan bir sorun yagsanma olasiligi duguk gorunuyor.

Yurt igi talep ise canlihgini koruyor.

Hanehalkinin tuketim harcamalarinin yuzde 9 oraninda artmasi, buyumede tuketimin
Onemini, bugunku tuketimin ithalattan beslendigini ortaya koyuyor.

Demek ki bundan sonraki ekonomi politikalarinda ihracata givenmemek ve i¢ talebi
canlandirici politikalara yonelmek gerekebilir.

ic talep ithalat yerine icerideki Uretimle karsilanirsa bu da ekonomik biyiimeyi
hizlandiracaktir.

ithalatin frenlenmesi ve igeride Uretimin desteklenmesi konusunda bir uyari da
yatinnm rakamlarindan gelmistir.

2009 yihnin ilk 3 aylik doneminde yuzde 27,8 oraninda gerileyen yatirimlarda, 2010
yihnin ilk 3 ayinda baylime yuzde 14,4 oraninda oldu.

Yatirimlardaki buyume ise bir dnceki donemdeki azalisi telafi edemiyor.

Bu gostergeler de iceride talepteki artisin Uretim artisina yansiyamadiginin, talep
artiginin ithalatla beslenmeye devam ettiginin gostergeleridir.

Tarkiye ekonomisi buyudukge dig agiklarimiz artiyor.

Dis aciklarin artmasi ekonomik buyumenin surdurulebilirligi agisindan onemli bir risk
olusturuyor.

Ancak kisa donemde bu sarmaldan ¢ikabilmemiz mumkun degil.

O halde, kisa dénemde cari iglemler agigindan sikayet yerine, agigin finansmaninin
kalitesi Uzerinde odaklanmak gerekiyor.
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Diger taraftan ihracat artisinin énundeki sorunlarin da ivedilikle masaya yatirilmasi
gerekiyor.

Cunklu en buyldk ihracat pazarlarimiz olan ABD ve Avrupa ekonomilerindeki
baylimede bu yil beklentilerin dusmesi, bu ulkelere ihracat artisinin olanaksiz
oldugunu gosteriyor.

Pazar cesitlendirmesi yeterli olmayip, rekabet avantaji saglayabilecek girdi
maliyetlerini ucuzlatma galigsmalarinin yapilmasi gerekiyor.




