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Enflasyon Korkusu: Bahara Girerken Ekonomi Karakista

Dr. Orkun OZBEK

Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Subat ayi enflasyonu agikladi. Son 12 aylik tiiketici
enflasyonu ylzde 9,1 olarak gerceklesti. Ocak-Subat aylarinin  birikimli
enflasyonunun ise ylzde 2,1 olarak c¢ikmasi 2008 icin hedeflenen enflasyonun
yarisinin simdiden gercgeklestigini géstermektedir.

Ancak genis halk yiginlarn igin daha énemli olan, butgelerinde agirlikli yer tutan
mutfak ve konuta iliskin harcamalardir. Aciklanan verileri madde bazli
inceledigimizde, s6z konusu harcama tarlerindeki fiyat artis oraninin genel enflasyon
oranindan ¢ok daha ylUkseklerde seyrettigini gértyoruz.

TUketici anketleri, alt ve orta gelir gruplarinin gelirlerinin yizde 35’ine yakinini
mutfaga, ylzde 35’e yakinini da kira-konut ihtiyacglarina ayirdiklarini ortaya koyuyor.
Dolayisiyla, geneldeki fiyat artislarindan ¢ok, mutfaktaki ve konuttaki fiyat artiglari
ndfusun yizde 60’in1 olusturan kesimler acisindan daha ¢cok énem tasiyor.

Ornegin kiradaki artisin yiizde 15'ten fazla, elektrik ticretindeki artisin da yiizde 17’ye
yakin oldugunu gériyoruz. Genel cizgileriyle tlketici fiyatlarindaki yillik fiyat artisinin
ylizde 9,10 oraninda, Uretici fiyatlarindaki vyillik artisin ylzde 8,15 oraninda
gerceklesmesi, yillik enflasyonun asagiya inecek yerde yizde 10Q’lara dogru
tirmanisa gectigini gdsteriyor.

Subat ay! enflasyon oranlari Turkiye’'nin bu yil da enflasyon hedeflemesinde sinifta
kaldiginin bariz isaretlerini vermistir. Asagidaki tablo 2002 yilindan itibaren enflasyon
hedeflerini ve 2007 yilina kadar olan gerceklesmeleri gdstermektedir.

Tablo 1: 2002-2007 Enflasyon Hedefleri ve Gerceklesen Enflasyonlar
TUFE 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

| Hedef KIS 20 12 8 5 4 4 4 4

(I ES nEN 29,7 18,4 9,3 7,7 9,6 8,4 - - -
Kaynak: TUIK

Tabloya baktigimizda son 3 yildir enflasyon hedefinin tutturulamadigini gérmekteyiz.
2006 yilinda enflasyon hedefi yizde 5 iken, gerceklesme ylzde 9,6 oldu. 2007
yillinda ise daha &énceki yildan ders alinmadigini kanitlar gibi, énceden belirlenen
yluzde 4’luk hedef tekrarlandi, bu kez ylzde 8,4 oldu. 2008 yilinda da ayni hata 3.
kez tekrarlaniyor, ylizde 4'lik hedef surdirtliiyor. Su anda yil sonu TUFE beklentisi
ylzde 6,54, ancak 2 aylik gerceklesen enflasyon orani yizde 9,10. Bu durum, genel
olarak enflasyonla micadelede, 6zel olarak da enflasyon hedeflemesi konusunda
yanhs bir politika sGrdUraldigunt yeterince kanitlamaktadir.

Buna karsin Merkez Bankasr’na goére, enflasyonu kérikleyen ana etmenler petrol
fiyatlar, kuraklik ve mevsimlerin gegici etkisi gibi kiresel ve kontrol edilmesi zor
etmenler.
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Klresel ekonominin degisen kosullarinin fiyatlan arttirici etkisi oldugu dogru...
Bugday fiyatlariyla birlikte diger hububat ve tarim Grlnleri fiyatlarinda da 6zellikle
kuraklik ve arzdaki dalgalanma nedeniyle artis var. Cin ve diger bazi Asya Ulkelerinin
hizli biyime oranlari genel olarak talebi pompaliyor. Bu da hammadd e fiyatlari
Uzerinde baski unsuru olup fiyatlan ylkseltiyor. Ozellikle petrol ve diger enerji
girdilerinin fiyati artiyor.

Ancak burada, s6z konusu bu unsurlarin baska bircok Ulkede ayni oranda
enflasyonist etkiyi yaratmadigini  belirtmek gerekir. Bu nedenle enflasyonla
mucadelede baska politikalarin da uygulanmasi gerekir.

Bundan da énemlisi enflasyonla muicadeleyi birincil ama¢ olarak gbéren ekonomi
anlayisinin terk edilmesi, bir kez daha vurgulamakta yarar var, istihdam ve Uretime
dénik biyime anlayisina gecilmesi, uygulanacak enflasyon politikalarinin da bu
genel amagla uyumlu hale getirilmesi ilk amag olmahdir.

Ozellikle gelirler ve giderler politikalarinda koklii degisiklige gidilmesi gereklidir.
Vergiyi gelir dagihminin yeniden dagitiminin bir araci olarak géren gelirler politikasi
etkin bir sekilde uygulanmalidir. Bltge fazlasi vermeye dayanan mali disiplin
uygulamalarinin kapsamini genigleterek vergi gelirlerini arttirici, bu kapsamda
Ozellikle kayit disini engelleyici politikalarin uygulamaya ge¢cmesi gereklidir. Bu yolla
blyime Uzerinde canlandirici etki saglanabilecegi gibi, enflasyonu da dizginleyici ve
uzun vadede kontrol edilebilir 6zellige kavusturucu bir yapi olusturulabilir.

Ote yandan Merkez Bankas’nin faiz indirimlerini daha hizli bir bigimde
gerceklestirmesi gerektigini sdyleyenlerin sayisinda da bir artis var. Son aylarda
yapilan indirimlerin piyasayi rahatlatacagini sdyleyenlerin tezi elbette hakli ancak
Subat ayi enflasyon oranlarinin yiksek ¢cikmasi konuyu énimizdeki dénemde sicak
tutacaktir.

Burada 6nemli olan blylme ve enflasyon arasinda 6nceligin hangisine verilecegi
konusunda ddgumlenmektedir. Su anda Turkiye, nominal olsun reel olsun ulusal
parasina dinyanin en ytksek faizini veren Ulkelerinden biri konumunda. Sicak parayi
cekmek ve girisindeki istikrari strdirmek acisindan yeglenen bu politikaya ragmen
enflasyonun ylUksek c¢ikmasi yukarida degindigimiz, enflasyon politikasinin
basarisizligini gésteriyor.

Tarkiye acisindan hazin celiski surada: Son aylarda yapilan faiz indirimlerine devam
edilmesi buydk olasilikla enflasyonu kérlkleyici etki yapacaktir. Ancak enflasyon
korkusuyla faizin daha ylkseltimesi de enflasyonu kérikleyecektir. Cinkd YTL.
faizinin yoksek olmasi doviz faizini ucuzlatir. Bu, Ulkeye déviz girisini hizlandirir ve
piyasadaki para miktarini arttirici etki yapar. Bu enflasyon hedefinin daha da
sapmasina, azaltacagim derken yikselmesine neden olur. Tam bir “kas yapayim
derken g6z cikartiimasi” durumu...

Ote yandan bilylime ve issizlik oranlarindaki olumsuz gelismeler faizlerin daha da
asagl cekilmesini gerektiriyor. Bu ikilemin iginden nasil ¢ikilacagi ve blylime ile
enflasyon arasinda o6nceligin hangisine verilecedi elbette bir iktisadi-siyasi tercih
olarak karar vericilerin sorunu. Ancak yukarida s6zinid ettigimiz yeni bir blylime
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anlayisina gecilmesi ve uygulanacak enflasyonla mucadele politikasinin bu genel
amagla uyumlu olmasi zorunlulugunun bu konuda yeterli bir ipucu verdigi de
ortadadir.

Bu gelismeler i1siginda, enflasyon ve faiz indirimleriyle ilgili tartismalar énimuzdeki
gunlerde sicakhgini koruyacak gibi gérindrken, bahar aylarina girdigimiz giinlerde
ekonominin genelinde hala karakis yasaniyor.

Enflasyonun, hedeflerin ¢ok uzaginda olmasina ek olarak;

» BlylUmenin yavaslamasi,
Cari acigin yeni rekorlar kirmasi,
issizligin giderek ylikselmesi,
Reel issizligin resmi igsizlik oraninin neredeyse 2 kati olmasi,
Tuketici glven endekslerindeki disme,
2006 yilinda 3,9 milyar YTL olan bitge agiginin 2007 yilinda 13,9 milyar
YTL.’ye yukselmesi,
Dis ve i¢ borglarin giderek tirmanmasi,
Piyasalardaki nakit sikintisi ve protestolu senetlerdeki artis

Turkiye ekonomisinin ciddi yapisal sorunlarini istikrarli bigimde ¢dzemedigini
gbstermekle kalmayip, dis kaynak girisindeki yavaslama ve ABD kaynakli resesyon
uzun vadeli gerceklestiginde, dibe vurabileceginin tehlike sinyallerini vermektedir.




