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2006 yilinda ABD'deki mortgage kredilerinin geri 6ddemeleri konusunda yasanan sikintilarla ilk
sinyallerini veren kiresel mali kriz 2008 yili sonlarina dogru birgcok biytk ekonomide yasanan st
tiste daralmalaria resmiyet kazandi. Onde gelen bircok ekonomist tarafindan s&éz konusu krizin
tahmin edilenden ¢ok daha buytk etkiler doguracag, hatta Dinya ekonomisinin en az 1929
Buytk Bunalimi kadar ciddi bir tehditle karsi karsiya kalindigi uyarnlarinda bulunuyor. Nitekim
dunyanin ¢esitli Ulkelerinde agiklanan resmi istatistikler uzmanlari hakli ¢ikarir nitelikte. Bu tlkeler
arasinda ABD, Almanya, Ingiltere, Japonya gibi Diinya ekonomisinde agirligi fazla olan tlkeler de
bulunuyor. Bu Ulkelerde biytk 6lgekli kurtarma paketleri agiklanmakta ve faiz oranlan tarihte
gortlmemis olctide dustrilmektedir. Bu tur onlemler 1929 Buyik Bunalimi sonrasinin tekrar
yasanmamasl amaclyla alinmis olsa da, ¢cogu ekonomist tarafindan sz konusu énlemlerin mevcut
duzeyi itibariyle bir ¢6zim sunmaktan 6te sadece krizin etkilerini yumusatici etkiye sahip olacagini
iddia ediyor.

Hemen her giin, 6zellikle gelismis Bati Ulkelerinden, toplu isten ¢ikarma, buyik firma ve mali
kurum iflaslan, kurtarma paketleri ve diger olumsuz istatistiklerle dolu haberlerin gelmesi olagan
hale gelmis durumda.

AB Ulkeleri 2008 yilinin Ekim ve Kasim aylaninda yogunlagan ve buyuk olgekli mali kurumlara
yonelik olan kurtarma paketleri agiklamist. Avrupa Komisyonu da piyasalara uygulanan devlet
muUdahalelerinin normal sartlar altinda piyasa ekonomisi ilkelerine aykiri oldugunu, ancak mevcut
durumun hassasiyeti ve riskleri nedeniyle bu paketleri onaylayacagini agiklamisti. Avrupa’'nin énde
gelen bazi ekonomilerinde yasanan gelismeler séyle:

Almanya

2008 vyili Kasim ayinda, Avrupa’nin en buylk ekonomisi Almanya'nin istatistik kurumu, Ulke
ekonomisinin son iki ¢eyrekte Ust Uste kugllerek Almanya'nin resmen resesyona girdigini
duyurmustu. Uzmanlar 2009 yilinin - Almanya icin daha zor gegecegi konusunda hemfikir.
Almanya'da gectigimiz ay agiklanan kurtarma paketinin maliyeti 500 milyar Euro'yu buluyor.
Bunun blyidk bolUmUnU bankalara saglanan glvenceler, diger bolimunl de bankalarn
sermayelendiriimesi ve kredilerin garanti altina alinmasi igin yapilan desteklerden olusuyor.

Alman [statistik Kurumu'ndan yapilan son agiklamalar, 2008 yili Kasim ve Aralik aylarinda ihracat
agisindan bir &nceki yila gére énemli dustsler yasandigini gésteriyor. Ornegin, Kasim ayinda bir
onceki aya oranlar % 10,6 gerileyen ihracat, Aralik ayinda da bir dnceki yila gére % 7,7 oraninda
azald.. Ozellikle sanayi sektdriinde beklentilerin ¢ok Ustlinde daralmalar yasaniyor; bu sektére
yapllan sipariglerin Ekim ayinda % |I,| ila 1,6 arasinda gerilemesi beklenirken % 6 oraninda
daraldizi agiklandi. Makine ve Tesis Ureticileri Birliginden yapilan agiklamaya gére ise makine
sektdrinde 2008 Aralik ayinda gegcen yilin ayni donemine gére % 40 oraninda bir daralma
kaydedildi. Almanya'da makinelerin dortte Ugl dissatim icin Uretiliyor. Ancak dinyada meydana



gelen talep dustsU nedeniyle Almanya'nin bu sektérde dnemli kayiplara ugramasinin kaginilmaz
oldugu belirtiliyor.

Ocak ayinda da issizligin 3 milyon 100 bin kisi ile % 7,4 oraninda oldugu agiklandi. Bu, son yillarda
aciklanan en dusik oranlardan biri, ancak Ocak ayinda Alman Federal Istihdam Ajansi Baskan
kiresel mali krizin etkilerinin is piyasasinda hissedilmeye bagladigin, 2009 yilinda issizligin
artabilecegini agikladi.

ingiltere

Kuresel mali krizin en fazla etkiledigi tlkelerden biri olan Ingiltere’de krizin etkilerinin somut
olarak ortaya ¢ikmasindan bu yana bircok kapsamli kurtarma paketi agiklandi. Ingiltere, 2008
yiinin son déneminde bir¢cok finans kurumunun devlet tarafindan el konulmasina ve bdytk
firmalar tarafindan satin alinmasina, kapsamli mali ve ekonomik tedbirlerin alinmasina sahne oldu.
Tedbirler genel olarak bankacilik ve finans piyasasi Uzerinde yogunlagtinimig durumda. Piyasalarda
yasanan kredi sikigikliginin - asilabilmesi icin faiz ve vade konusunda hiukimet kararlan
dogrultusunda bircok esneklik ve kolaylik saglaniyor. Ekim ayinda, Ingiltere hikimeti mevduat
sahiplerine bankalardaki paralarinin 50 bin Sterlinlik b&limuniun glivence attina alindigini agikladi.
Diinyanin en kokli merkez bankalarindan biri olan Ingiltere Merkez Bankasi piyasada yaganan
likidite sikigikhiginin 6nceki 6nlemler dahilinde agilamamasi tzerine faizleri 315 villik tarihinin en
dustik seviyesine ¢ekme karari aldi; Ocak ayinda faiz oranlari % 1,5 olarak agiklandi. Hikimet
vergi odakl tedbirleri de uygulamaya koymayi planliyor; buna gdre harcamalan tesvik etmek
amaciyla en az bir yil sireyle katma deger vergisi oranlarinda 2,5 puanlik bir indirime gidilecek ve
yillik geliri belli bir seviyenin Ustiinde olanlardan alinan vergide artinma gidilecek.

Ekim ayinda agiklanan istatistiklere gére 2008'in tglincl ceyregi itibariyle Ingiltere ekonomisinin %
0,5 oraninda kugtldt. Son 16 yilin ayni déneminde herhangi bir kigtlme yasanmamigti. Ocak
ayinda da Ulke ekonomisinin son ¢eyrekte % |,5 kiictildtigi agiklanmig ve Ingiltere’nin resesyona
girdigi resmiyet kazanmisti. Diger yandan Kasim ayinda merkez bankasi baskani 2009 yilinda
tlkeyi son 30 yilin en k&t ekonomik kosullarinin gerceklesebilecegi uyarisinda bulundu.

Fransa

Kuresel mali krizin ilk ciddi belirtileri Fransa’min en buytk bankasi BNP Paribas'in 2007 yil
Agustos ayinda kredi bor¢lanma maliyetlerinde keskin ytkselislere gitmesi ile ortaya ¢ikmigti. Ekim
ayinda Fransiz parlamentosu yaklasik 460 milyar Dolarlik bir kurtarma paketini onayladi. 2008
Aralk ayr basinda Fransa Cumhurbaskani Nicolas Sarkozy, oncelikle kamu yatirmlar ve zor
durumdaki otomotiv sektoérii icin kullanilmak tzere yaklasik 26 milyar Euro tutarinda bir kurtarma
plani agiklad!.

Fransa'nin en buytk otomobil Ureticisi durumdaki PSA Peugeot-Citroen firmasi 2009 Subat
ayinda yaklagik 'l bin calisganin isine son verecegini duyurdu. Firma daha once htkimetten 3
milyar Euroluk bir yardim almak kosuluyla is¢i ¢lkarmama taahhtdinde bulunmustu. Hukimet 9
Subat'ta Avrupa'da yasanan en tartismali kurtarma operasyonunu 6 milyar Euro olarak onayladi.



Buna gore, PSA Peugeot-Citroen ile birlikte Renault firmasinin da istihdam yaratmak kaydi ile
fondan yararlanmasi 6ngoriltyor.

Fransa, Almanya ile birlikte hem OECD hem de Avrupa Komisyonu tarafindan 2009 yilinda
ekonomik buytmesinin duracagl tahmin edilen gelismis Ulkeler listesine alinmisti.

Diger Ulkeler

Cok sayida AB Uyesi Komisyon'un da onayiyla deviet destekli kurtarma planlarini agiklamig
durumdalar. Irlanda 400 milyar, Avusturya 100 milyar, Ispanya 30 milyar, Italya da 20 milyar Euro
civarinda kurtarma paketi agikladi. Diger yandan, bir¢ok Ulke bankalarda mevduati bulunanlara 30
bin Euro ila 100 bin Euro arasinda glivence vermis durumda. Ancak uzmanlar alinan tedbirlerin
yetersiz olacag ve 2009 yilinin Avrupa Ulkeleri icin son derece zorlu gegecegi gdrustinde
birlesiyorlar.
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