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2009 YILINDA AVRUPA'NIN ONDE GELEN EKONOMILERI
Kiresel Durum

2006 yilinda ABD'deki mortgage kredilerinin geri ddemeleri konusunda yasanan sikintilarla ilk
sinyallerini veren kiresel mali kriz, 2008 yili sonlarina dogru bircok buytk ekonomide yasanan Ust
Uste daralmalarla resmiyet kazandi. Onde gelen bircok ekonomist tarafindan séz konusu krizin
tahmin edilenden ¢ok daha buyuk etkiler doguracag, hatta Dunya ekonomisinin en az 1929
Buyuk Bunalimi kadar ciddi bir tehditle karsi karsiya kalindigi uyarilarinda bulunuyor. Nitekim
dinyanin ¢esitli Ulkelerinde agiklanan resmi istatistikler uzmanlan hakli ¢ikarir nitelikte. Bu Ulkeler
arasinda ABD, Almanya, Ingiltere, Japonya gibi Diinya ekonomisinde agirligi fazla olan Ulkeler de
bulunuyor. Bu Ulkelerde buyuk o6lgekli kurtarma paketleri agiklanmakta ve faiz oranlar tarihte
gortlmemis olctide dustrtlmektedir. Bu tdr onlemler 1929 Buyuk Bunalimi sonrasinin tekrar
yaganmamasl amaclyla alinmis olsa da, cogu ekonomist tarafindan séz konusu énlemlerin mevcut
duzeyi itibariyle bir ¢6zUm sunmaktan 6te sadece krizin etkilerini yumusatici etkiye sahip olacagini
iddia ediyor.

Hemen her gin, ozellikle gelismis
Bati Ulkelerinden, toplu isten ¢ikarma,
buytk firma ve mali kurum iflaslan,
kurtarma paketleri ve diger olumsuz
istatistiklerle dolu haberlerin gelmesi
olagan hale gelmis durumda.

AB Ulkeleri 2008 vyilinin Ekim ve
Kasim aylarinda yogunlasan ve buyuk
Olcekli mali kurumlara ydnelik olan
kurtarma paketleri agiklamist.
Avrupa Komisyonu da piyasalara
uygulanan devlet mudahalelerinin normal sartlar altinda piyasa ekonomisi ilkelerine aykin
oldugunu, ancak mevcut durumun hassasiyeti ve riskleri nedeniyle bu paketleri onaylayacagini
aciklamigti. Avrupa’nin ©nde gelen bazi ekonomilerinde yaganan gelismeler soyle:

Almanya

2008 yili Kasim ayinda, Avrupa’nin en blyidk ekonomisi Almanya'nin istatistik kurumu, dlke
ekonomisinin son ki ¢eyrekte Ust Uste kdgllerek Almanya’nin resmen resesyona girdigini
duyurmustu. Uzmanlar 2009 vilinin Almanya icin daha zor gegecedi konusunda hemfikir.
Almanya'da gectigimiz ay agiklanan kurtarma paketinin maliyeti 500 milyar Euro'yu buluyor.
Bunun blytk bolimind bankalara saglanan glvenceler, diger bdlimind de bankalarnin
sermayelendirilmesi ve kredilerin garanti altina alinmasi icin yapilan desteklerden olusuyor.

Alman Istatistik Kurumu'ndan yapilan son agiklamalar, 2008 yili Kasim ve Aralik aylarinda ihracat
agisindan bir dnceki yila gére énemli distisler yasandigini gésteriyor. Ornegin, Kasim ayinda bir
onceki aya oranla % 10,6 gerileyen ihracat, Aralik ayinda da bir 6nceki yila gére % 7,7 oraninda
azald.. Ozellikle sanayi sektoriinde beklentilerin cok Ustiinde daralmalar yaganiyor; bu sektére
yapllan sipariglerin Ekim ayinda % 1,1 ila 1,6 arasinda gerilemesi beklenirken % 6 oraninda
daraldigi aciklandi. Makine ve Tesis Ureticileri Birliginden yapilan agiklamaya gére ise makine
sektorinde 2008 Aralik ayinda gegen yilin ayni dénemine goére % 40 oraninda bir daralma
kaydedildi. Almanya'da makinelerin dortte tgl digsatim icin Uretiliyor. Ancak diinyada meydana
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gelen talep dustst nedeniyle Almanya'nin bu sektérde énemli kayiplara ugramasinin kaginilmaz
oldugu belirtiliyor.

Ocak ayinda da issizligin 3 milyon 100 bin kisi ile 9% 7,4 oraninda oldugu agiklandi. Bu, son yillarda
agiklanan en dugtk oranlardan biri, ancak Ocak ayinda Alman Federal Istihdam Ajansi Bagkani
kiresel mali krizin etkilerinin is piyasasinda hissedilmeye basladigini, 2009 yilinda issizligin
artabilecegini agiklad.

Ingiltere

Kuresel mali krizin en fazla etkiledigi Glkelerden biri olan Ingiltere'de krizin etkilerinin somut
olarak ortaya ¢kmasindan bu yana bircok kapsamli kurtarma paketi agiklandi. Ingiltere, 2008
yilinin son ddéneminde birgok finans kurumunun devlet tarafindan el konulmasina ve biyik
firmalar tarafindan satin alinmasina, kapsamli mali ve ekonomik tedbirlerin alinmasina sahne oldu.
Tedbirler genel olarak bankacilik ve finans piyasasi tzerinde yogunlastinimis durumda. Piyasalarda
yaganan kredi sikigikliginin agilabilmesi i¢cin faiz ve vade konusunda hikimet kararlan
dogrultusunda bircok esneklik ve kolaylik saglaniyor. Ekim ayinda, Ingiltere hikimeti mevduat
sahiplerine bankalardaki paralarinin 50 bin Sterlinlik boliminin glivence altina alindigini agiklad.
Dinyanin en k&kli merkez bankalarindan biri olan Ingiltere Merkez Bankasi piyasada yaganan
likidite sikigikiginin dnceki dnlemler dahilinde asilamamasi Uzerine faizleri 315 yillik tarihinin en
dustk seviyesine ¢ekme karari aldi; Ocak ayinda faiz oranlari % 1,5 olarak agiklandi. Hikimet
vergi odakli tedbirleri de uygulamaya koymayi planliyor; buna gére harcamalan tesvik etmek
amaciyla en az bir yil siireyle katma deger vergisi oranlarinda 2,5 puanlik bir indirime gidilecek ve
yillik geliri belli bir seviyenin Gstiinde olanlardan alinan vergide artinma gidilecek.

Ekim ayinda agiklanan istatistiklere gére 2008'in Uglincl ¢eyregi itibariyle Ingiltere ekonomisi %
0,5 oraninda kiglldu. Son 16 yilin ayni ddneminde herhangi bir kigctlme yasanmamigtl. Ocak
ayinda da Ulke ekonomisinin son ceyrekte % 1,5 kictildugl agiklanmig ve Ingiltere’nin resesyona
girdigi resmiyet kazanmisti. Diger yandan Kasm ayinda Merkez Bankasi Bagkani 2009 yilinda
tlkeyi son 30 yilin en kot ekonomik kosullarinin gergeklesebilecegi uyarisinda bulundu.

Fransa

Karesel mali krizin ilk ciddi belirtileri Fransa’nin en bdytk bankasi BNP Paribasin 2007 vili
Agustos ayinda kredi borglanma maliyetlerinde keskin ylkselislere gitmesi ile ortaya ¢ikmisti. Ekim
ayinda Fransiz parlamentosu yaklasik 460 milyar Dolarlik bir kurtarma paketini onayladi. 2008
Aralik ayl basinda Fransa Cumhurbaskani Nicolas Sarkozy, oncelikle kamu yatinmlan ve zor
durumdaki otomotiv sektdrt igin kullaniimak Uzere yaklagik 26 milyar Euro tutarinda bir kurtarma
plani agiklad.

Fransa'nin en buytk otomobil Ureticisi durumdaki PSA Peugeot-Citroen firmasi 2009 Subat
ayinda yaklasik || bin calisanin igsine son verecegini duyurdu. Firma daha &nce htkimetten 3
milyar Euro'luk bir yardim almak kosuluyla is¢i ¢clkarmama taahhtdiinde bulunmugstu. Hikiimet 9
Subat'ta Avrupa'da yaganan en tartigmali kurtarma operasyonunu 6 milyar Euro olarak onayladi.
Buna gore, PSA Peugeot-Citroen ile birlikte Renault firmasinin da istihdam yaratmak kaydi ile
fondan yararlanmasi 6ngorultyor.

Fransa, Almanya ile birlikte hem OECD hem de Avrupa Komisyonu tarafindan 2009 yilinda
ekonomik btytmesinin duracagi tahmin edilen gelismis Ulkeler listesine alinmisti.
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Diger Ulkeler

Cok sayida AB Uyesi Komisyon'un da onayiyla deviet destekli kurtarma planlarini agiklamig
durumdalar. Ianda 400 milyar, Avusturya 100 milyar, Ispanya 30 milyar, Italya da 20 milyar Euro
civarinda kurtarma paketi agikladi. Diger yandan, birgok Ulke bankalarda mevduati bulunanlara 30
bin Euro ila 100 bin Euro arasinda glivence vermis durumda. Ancak uzmanlar alinan tedbirlerin
yetersiz olacag ve 2009 yilinin Avrupa Ulkeleri icin son derece zorlu gececegi gorlstinde
birlesiyorlar.

Major Economies of Furope in 2009

Showing its first signs with that paybacks for subprime mortgage credits became problematic in
the US adunng 2006, the global financial cnisis appeared as indisputable when leading economies
started to declare that their economic growth is slowing down. Many economists claim that the
current crisis would probably be as dramatic as the Great Depression of 1929, Already, data
coming from different countries across the world proves the fact. These countries include major
world economies such as the US, Japan, Germany and the UK. All over the world, many bail-out
packages are unvelled and interest rates are lowered to historical records together with various
measures in order to avoid the effects of a potential economic depression like happened in the
1930s. Stil], experts insist on the insufficiency of such measures claiming that they would only
mitigate the ongoing recessions.

In Europe some serious measures including large recovery and stimulus packages started to be
taken toward the end of 2008. Despite being transgression of market rules which EU embraces,
EU Commission has approved these packages regarding the emergency situation in real
economy.

Germany, the economic leader of Europe, declared that it was in recession after its GDP
contracted in two consecutive quarters in November of 2008. Economists widely agree on that
German economy would perform even worse in 2009. Already, some professional unions in
inaustry expressed their wornes about the situation in this year. Besides, German statistical
agency recently publishes numerous statistics bearing negative indications such as decrease in
GDP growth and industnal production.

The UK one of the most densely affected country by the global financial crisis, suffered from
great bankruptcies in finance sector as well as decline in the GDP growth. The government
provides flexibility and relaxation in terms of borrowing and lending costs in order to get over
the ligquidity shortage. One of the oldest central banks, the Bank of England has lowered the
interest rate to 1.5 % in January, which is record level for its 3 15-year history.

France is currently operating a very controversial bail-out program for its automotive industry
giants PSA Peugeot-Citroen and Renault. The Commission expressed its concemn that it might
violate the law of the EU. In February of 2009, the government declared a recovery package of
6 billions € for the companies in exchange for provision of investment and employment.

Although governments of other countries in Europe continue to declare stimulus packages,
deposit-saving guarantees and other financial measures, economists and experts find these steps
unsatisfactory and claim that deeper coordination is needed.






